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Venimos transitando sucesivas crisis 
político-económicas en el plano local, 

que terminaron en una macro muy
 debilitada, con brecha cambiaria, 

elevada inflación, déficit fiscal,  
contracción de la actividad y graves 

problemas estructurales …
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Venimos transitando sucesivas 
crisis político-económicas en 
el plano local, que terminaron 
en una macro muy debilitada, 
con brecha cambiaria, elevada 
inflación, déficit fiscal, contrac-
ción de la actividad y graves 
problemas estructurales, difí-
ciles de resolver al menos en 
el corto plazo. 

En el plano internacional, 
permanece la inestabilidad 
por la crisis económica glo-
bal desatada con la pande-
mia (2020), las consecuencias 
post-pandemia de los sal-
vatajes implementados por 
los distintos países (2021) y 
el reciente conflicto político-
militar entre Ucrania y Rusia 
(2022) cuyo efecto aún no fue 
dimensionado. 

El fluctuante escenario local e 
internacional nos impone un 
desafío diario en la adminis-
tración de la cartera, y por ello 
se ha profesionalizado la ges-
tión, incorporando herramien-
tas adecuadas de análisis, 
procedimientos de monitoreo 
y toma de decisiones, necesa-
rias para la protección del ca-
pital de todos los afiliados.

El complejo contexto electoral 
del 2019 en Argentina, con el 
posterior cambio de gobier-
no, el default de deuda públi-
ca y el proceso de reestruc-
turación que finalizó en 2021 
con el canje de deuda emitida 

en moneda extranjera bajo ley 
argentina, tuvo consecuencias 
gravísimas en los rendimientos 
de la mayoría de las Cajas de 
Profesionales y entidades de 
previsión social, cuyas norma-
tivas acotaban sus inversiones 
exponiéndolas fuertemente 
a los instrumentos soberanos 
locales. 

No es el caso de nuestra Caja, 
que fue una de las pioneras 
en ampliar el marco regula-
torio para incorporar otras 
alternativas que garantizaran 
una diversificación amplia del 
fondo de inversión, siempre 
bajo el criterio de prudencia, 
esto es, activos con nivel de 
riesgo acorde al perfil inversor 
de un fondo de pensiones de 
la magnitud de nuestra Caja.

Tanto el marco regulatorio 
flexible como un Directorio 
dispuesto a tomar decisiones 
complejas como la exteriori-
zación de la cartera, permitió 
soslayar un proceso de canje 
que hubiese afectado fuer-
temente la inmovilización de 
fondos y el futuro previsional 
de los afiliados. 

Todos somos conscientes de 
la pérdida de capital que se 
produce en cada reestructura-
ción de deuda y la exposición 
que tienen los precios de los 
bonos soberanos a la variabi-
lidad del riesgo país. En este 
punto es dable destacar que 

los bonos provenientes de di-
cho canje han sufrido ya una 
pérdida del 40% en su precio 
a la fecha. 

La exteriorización de la carte-
ra, realizada en forma gradual 
desde fines de 2018, dada la 
magnitud del fondo y el límite 
en el volumen de operaciones 
del mercado local, protegió el 
capital de todos los afiliados, 
evitando la exposición al can-
je de deuda y preparó la car-
tera para no sufrir las conse-
cuencias a nivel local de una 
devaluación o de un período 
de larga inflación con crisis 
macro.

Hoy el Fondo se encuentra do-
larizado casi en su totalidad y 
diversificado por tipos de acti-
vos como Commodities, Renta 
Fija, Renta Variable, Economía 
Real, entre otros, y dentro de 
cada cajón, se encuentran a 
su vez diversificados en instru-
mentos vinculados a diferen-
tes sectores de la economía 
global.

Queremos llevar tranquilidad 
a nuestros afiliados de que sus 
aportes están bien resguarda-
dos y estamos en forma per-
manente monitoreando los 
sucesos que se producen en 
el ámbito local e internacional, 
que puedan tener efecto so-
bre la cartera, para tomar las 
decisiones oportunas en de-
fensa del fondo previsional. 

Guillermo Filippelli -Tesorero Caja de Previsión Social
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Cumpliendo con la normativa legal sobre 
actualización de haberes, se dispuso un in-
cremento del 12,28% para el mes de mar-
zo-22, completando un ajuste interanual del 
58,67% para todos los jubilados y pensiona-
dos de la Caja, respecto del haber vigente en 
el mismo mes del año anterior.

Siendo los rubros de alimentos y medicamen-
tos los que participan con mayor peso en la 
estructura de gastos de los adultos mayores, 
con el objetivo de cubrir los desfasajes entre 
la inflación acelerada de los últimos meses y 
los ajustes en los haberes, se dispuso liqui-
dar una ayuda económica extraordinaria de $ 
30.000 a los beneficiarios previsionales, liqui-
dable en dos cuotas en los meses de febrero 
y marzo.

El impacto de la movilidad jubilatoria en los 
aportes de los afiliados activos se postergó 
para el mes de septiembre-22, a los fines de 
reducir su impacto en nuestros aportantes, 
atendiendo a la compleja situación económi-
ca que atraviesa el país.

Movilidad 
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